yInflationsrate: Auswirkungen auf die langfristige Zinssituation?"
Webinar am 29.06.2021

Frankfurter
VVermadgen

Moderation: Uwe Eilers
u.eilers@frankfurter-vermoegen.com

Copyright © 2021 FV Frankfurter Vermégen AG | VERTRAULICH



) Ganstyrer
Webinar Ubersicht

Vorstellung der FV Frankfurter Vermogen AG

Begriffsdefinition

Treiber der Inflation

Folgen fiir Zinsen und Investoren

ORORONO

Copyright © 2021 FV Frankfurter Vermégen AG | VERTRAULICH



Frankfurter
Vermdgen
FV Frankfurter Vermogen AG

Wir sind eine inhabergefiihrte und unabhangige Vermogensverwaltung mit langjahriger Erfahrung bei
Institutionellen- und Privatkunden in ganz Europa.

“ DigiTrends: Zukunftsorientierter Aktienfonds mit Unser Investmentansatz aus vier Elementen ist unser
Anlagen in langfristig wachsende Branchen Alleinstellungsmarkmal:

“ DUl Wertefinder: Vermdgensverwaltender Multi-

= 1. Differenzierte volkswirtschaftliche Analyse

“ 2. ldentifikation von Zukunftsmarkten und Auswahl der

“ Fremdwdihrungsanleihen Fonds: Anlage primér in Sektoren
den Wahrungen von Landern der Emerging Markets; 3. Systematische Gewichtung der Anlageklassen und
Fokus auf AAA-Anleihen mit kurzer Duration Wihrungen

4. Kundengerechte Einzeltitelauswabhl

Copyright © 2021 FV Frankfurter Vermégen AG | VERTRAULICH



Unser Portfoliomanagement

- kompaktes Wissen und langjahrige Erfahrung

Willi Ufer Jurgen Bruckner Angel Jiménez

Diplom-Kaufmann

= 15 Jahre Leiter des weltweiten Handels
(Aktien, Anleihen, Devisen, Derivate, Rohstoffe)
in GrofRbanken

= Management grof3er Pensionsfonds und DM 4
Mrd. Fonds of Hedge-Fonds

= Uber 10 Jahre selbststindiger Vermdgensverwalter
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Diplom-Okonom, M.I.M.

= 25 Jahre Asset Management bei der Deutsche
Bank und Dresdner Bank, GF Deutsche Bank,
Moskau

= Management eines japanischen
Publikumsfonds (DM 1 Mrd.)

= Uber 10 Jahre selbststindiger
Vermogensverwalter

Frankfurter
VVermagen

Diplom-Mathematiker

Financial Risk Manager (GARP).

11 Jahre Erfahrung als Risikomanager bei
Santander Bank und DekaBank

Uber 5 Jahre Portfoliomanager und
Vermoégensverwalter
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Begriffsdefinition
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Inflation

* Prozess der
Geldentwertung

e Kaufkraft
vermindert sich

Quelle: Statistisches Bundesamt, welt.de
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1982

1 Kugel Eis 0,15 €
1kg Roggenbrot 1,46 €

1kg Kartoffeln 0,52 €

11 Vollmilch 0,63 €
250 g Butter 132€
10 Eier 134€

(

A
a—

2017

1 Kugel Eis 1,20 €

1 kg Roggenbrot 2,92 €

1 kg Kartoffeln

1,23 €
11 Vollmilch 0,88 €
250 g Butter 1,70 €

10 Eier 1,94 €

Frankfurter
VVermogen

Gesamtinflation in DE von 1982-2017:

+67,9%




Frankfurter
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Warenkorb des statistischen Bundesamts (2020)

7,4%

m Wohnkosten
m Verkehr
4,5% m Unterhaltung
Lebensmittel
4,6% ® Einrichtungsgegenstande
m Hotel, Restaurants

m Gesundheit

8% m Kleidung
m Tabak, Alkohol
5,0% m Nachrichteniibermittlung
m Bildungswesen
m Anderes
11,3%
Quelle: Statistisches Bundesamt 7
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Personliche Inflation

Individueller Warenkorb Regional

Preissteigerung zum Vorjahr fiir ausgewdhlte Waren und Dienstleistungen im April 2021 Regionaler Preisindex in Deutschland (Stand 2014)

Heizol, Kraftstoffe 22,8%
Verkehr

Alkohol, Tabakwaren

Andere Waren, Dienstleistungen
Nahrungsmittel, alkcholfreie Getranke
Gemiise

Bildungswesen

Beherbergung, Gaststdtten

Nettokaltmiete

Wohnung, Wasser, Strom, Gas u. andere
Brennstoffe

Freizeit, Unterhaltung, Kultur Preisindex (Deutschland=100)
B o2-118
Obst B s - 102
B o5 -8
strom, Gas und andere Brennstoffe 94 -96
Mobel, Leuchten, Gerate u.a. 89-94
Haushaltszubehor
Gesundheit
Bekleidung und Schuhe -0,8%
Gesamtrate: +2 %
Post und Telekommunikation — —1,6%
5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Preisveranderung gegeniiber Vorjahresmonat
Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1048/umfrage/preissteigerung-fuer-ausgewaehlte-waren-und-dienstleistungen Quelle: https://www.researchgate.net/figure/Abbildung-1-Regionaler-Preisindex-Deutschland 8
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Treiber der Inflation
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Treiber der Inflation

Sonderfaktoren Rohstoffpreise Impo-rtprels- Lohnkosten Staatliche
entwicklung Programme

10
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Frankfurter
Vermogen
Sonderfaktoren

Corona-Pandemie

ﬁ Engpasse und Verzogerungen von Lieferketten

Hohe Investitionen in erneuerbare Energien und andere Zukunftstechnologien

Mangel an Kupfer, Chips und Halbleitern etc.

Nachfrage nach Rohstoffen hoher als Angebot — Preisanstieg

11
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Rohstoffpreise — Preisentwicklung (1)

Benchmark: Rohstoffindex S&P Global Indizes

160
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12
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Rohstoffpreise — Preisentwicklung (2)

Industriemetalle und Holz
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Frankfurter
% VVermagen
Lohnkostenindex Entwicklung

Nominallohnindex in Deutschland 2015-2020
118

116
— Baugewerbe
114
112
110 —Einzelhandel
108
106
104
102
100

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quelle: Statistisches Bundesamt 2021, https://www.destatis.de/DE/Themen/Arbeit/Verdienste/Realloehne-Nettoverdienste/Publikationen/Downloads-Realloehne-Nettoverdienste/reallohnindex-pdf-5623209.pdf?__blob=publicationFile 14
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o | ) ) Ganstyrer
Inflation im Baubereich (Marz 2021)

Erzeugerpreisindex fur ausgewahlte Baustoffe (2015=100)

Betonstahl

Bausand

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: Destatis 15
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PPI/ Erzeugerpreisindex

FRED /4 = Producer Price Index by Commodity: All Commodities, Jan 2020=100
110
107.5
105.0
1025
3
1000
875
95.0
92.5
Jan 2020 Mar 2020 May 2020

Quelle: https://fred.stlouisfed.org/series/PPIACO#0
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Nov 2020

an 2021

Mar 2021

Frankfurter
Vermogen

Durchschnittliche
Preisentwicklung von
Rohstoffen und
Industrieerzeugnissen,
die im Inland hergestellt
und verkauft werden

Aus Sicht des Verkaufers

Friherkennungszeichen
far Inflation
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Schwellenlander als Produktionsstandort

Inflationsraten in den wichtigsten Industrie- & Schwellenlandern (April 2020-2021, ggii. Vorjahresmonat)
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-2%
Apr'20 Mai'20 Jun'20 Jul'20 Aug'20 Sep'20 Okt'20 Nov'20 Dez'20 Jan'21 Feb'21 Ma&r'21  Apr'21

== LISA Japan =g= Deutschland == Euro—Zone
Frankreich = GrnEhritannien == Russland

Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/203904/umfrage/inflationsrate-in-industrie-und-schwellenlaendern/ 17
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Frankfurter
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Entwicklung der Arbeitskosten in China

Entwicklung des durchschnittlichen Brutto-Jahresgehalts eines Beschaftigten
150

145
140
135
130
125
120
115
110
105

100
2015 2016 2017 2018 2019

= China Deutschland

Quelle: https://de-statista-com.pxz.iubh.de:8443/statistik/daten/studie/161157/umfrage/entwicklung-der-bruttoloehne-und-bruttogehaelter-in-deutschland/

Quelle: https://de-statista-com.pxz.iubh.de:8443/statistik/daten/studie/219744/umfrage/durchschnittliches-jahresgehalt-eines-beschaeftigten-in-china/ 18
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Frankfurter

Vermdgen
| tkost V ielfachte Rat
2o19, ¥ pro 40-Fu-Standardcontainer — 2020, $ pro 4o0-FuB-5Standardcontainer
AT KW 7 KW 13 KWW 19 KW 25 KWW 31 KWW 37 KW 43 W 49
Quelle: https://www.wiwo.de/unternehmen/dienstleister/es-lief-nichts-wie-geplant-schifffahrt-diese-4-grafiken-erklaeren-das-verrueckteste-jahr-seit-erfindung-des-containers/26746752.html 19
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Staatliche Investitionsprogramme

Corona-Pandemie

— Grol3e staatliche
Investitionsprogramme, die die
Wirtschaft langfristig wieder
aufbauen sollen

—> Mehr Geld im Umlauf, aber
Wirtschaftsleistung steigt nur

langsam an
EU
— Inflation

750

1.000

1.500

D

Beschlossene Covid-19 Konjunkturprogramme (in Mio.)

2.000

Frankfurter
ermagen

Quelle: https://de-statista-com.pxz.iubh.de:8443/infografik/21101/volumen-der-finanziellen-hilfsprogramme-von-laendern-und-organisationen/
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Folgen fiir Zinsen und Investoren

21
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Frankfurter
% VVermagen
Tatsachliche Inflationskurve

Inflationsrate von Mai 2020 bis Mai 2021 (gegeniiber dem Vorjahresmonat)

— >

Mai 20 Jun 20 Jul 20 Aug 20 Sep 20 Okt 20 Mrz 21 Apr 21 Mai 21

=e—Deutschland =—e=China USA

Quelle: https://de-statista-com.pxz.iubh.de:8443/statistik/daten/studie/191086/umfrage/monatliche-inflationsrate-in-den-usa/
Quelle: https://de-statista-com.pxz.iubh.de:8443/statistik/daten/studie/176807/umfrage/monatliche-inflationsrate-in-china/

Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1045/umfrage/inflationsrate-in-deutschland-veraenderung-des-verbraucherpreisindexes-zum-vorjahresmonat/ 22
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Frankfurter
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Druck auf Notenbanken steigt

Sehen Inflation als temporar
Inflationsziel bei 2%

Schuldenkrise soll verhindert werden

— Aktuell keine Veranderung der Geldpolitik
kommuniziert
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Sehen Inflation als temporar
Ziel: keine Uberhitzung der Wirtschaft

Zu frihes Bremsen der Wirtschaft soll verhindert
werden

— Aktuell leichte Veranderung der Geldpolitik
kommuniziert
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Historische Inflations- und Zinsentwicklung

Entwicklung der Inflationsrate Deutschlands und der gemittelten Leitzinsen der EZB (1999-2020)

Positiver Realzins Negativer Realzins
4,03% ,
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== Gemittelter Leitzins der EZE == Inflationsrate

Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/203904/umfrage/inflationsrate-in-industrie-und-schwellenlaendern/ 24
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Folgen fur Anleihenmarkte

Situation eines Anleiheportfolios:

Investitions- | Zinskupon | Laufzeit Marktzins | Anleihekurs Nominalwert | Kurswert der
volumen der Anleihe Anleihe
10.000 0% 10 Jahre | 0% 100 % 10.000 10.000

3% 74,5 % 10.000 7.000
10.000 0% 30 Jahre | 0% 100 % 10.000 10.000

3% 11 % 10.000 4.100
10.000 0% 100 Jahre | 0% 100 % 10.000 10.000

3% 5% 10.000 1.000
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Frankfurter
Vermogen

Wertverlust von
25,5 %

Wertverlust von
59 %

Wertverlust von
95 %

25



Folgen fur Sachwerte

Frankfurter
VVermogen

Wohnimmobilien Rohstoffe Edelmetalle

=  Gesetzliche
Beschrankungen
der
Mietpreisanstiege

= Hohere
Finanzierungs-
kosten

Elastischer als
Wohnimmobilien
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Langfristiger
Anstieg je nach
Anstieg der
Explorationskosten
Industrielle
Nachfrage

Hohere
Finanzierungs-
kosten fUhren zu
fallenden Preisen
Minimale positive
Preisentwicklung
durch Anstieg der
Explorationskosten

Steigende Preise;
Steigende Gewinne;
Steigende
Unternehmens-
werte

26
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Performancedaten und Kontakt

27
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Entwicklung des DigiTrends Aktienfonds

Frankfurter
VVermogen

DigiTrends Aktienfonds — E*

ISIN DEOOOA2PWS72 0%
40%
WKN A2PWS7
30%
Fondsdomizil Deutschland
20%
Ertragsverwendung ausschittend 10%
Max. Ausgabeaufschlag 5,0 % 0%
Bestandsprovision 0,4 % p.a. -10%
. . -20%
Rendite seit Auflage (01.01.20) 39,47 %
-30%
Volatilitit (1 Jahr) 13,36 %

*Bei entsprechender Nachfrage ist vorgesehen, ebenfalls eine I-Tranche aufzulegen.
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+10,01 % (YTD)

03.20

06.20

09.20

12.20

03.21

06.21
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Entwicklung des DUl Wertefinder Mischfonds

DUI Wertefinder - |

ISIN
WKN

Fondsdomizil

Ertragsverwendung
Max. Ausgabeaufschlag
Bestandsprovision
Volatilitat (1 Jahr)

Sharpe Ratio (1 Jahr)
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DEOOOAONEBA1
A2PWS7

Deutschland

ausschittend

0,0 %

0,4 % p.a.

8,9 %

2,16

80%

60%

40%

20%

0%

+8,75 % (YTD)

01.01.08

01.01.10

01.01.12

01.01.14

01.01.16

01.01.18

01.01.20
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) Gonttyrer
DUI Wertefinder Mischfonds

Vergleich mit anderen bekannten Fondsmanagern tber 5 Jahre
o Der DUI

- Wertefinder

40 %
........................................................................................................................................................................................................................................................................................... Fonds |m
30% direkten

Vergleich

T T T T T T T T T T
] A A ) o] O "
Sy - "y a8 gt Ny Ny ) 2% b
\\§ \'ﬁf\\ \‘\} \'Bp \,\§ \“3'{\ \\)\ \:b(\ \\3\' \"S‘{\
I Flossbach van Storch SICAV - Multiple Opportunities R I DUI Wertefinder | I DIE - Zins & Dividende PA (EUR) DWS Concept Kaldemorgen LC

I Carmignac Patrimoine A EUR acc
Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR.
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Ansprechpartner und Kontaktdaten

Bliros der FV Frankfurter Vermogen AG

Standort Standort

Koénigstein: Bad Homburg:
Rombergweg 25A Audenstraflell

61462 Konigstein im 61348 Bad Homburg v.
Taunus d. Hohe

+49 6174- 955 94 0 +49 6172 -945950

http://www.frankfurter-vermoegen.com

T. +49 6174 - 955 94 11

u.eilers@frankfurter-
vermoegen.com

verband unabhéngiger Vermagensverwalter 3 1
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Disclaimer

Bei diesem Dokument handelt es sich um
eine Werbemitteilung der FV Frankfurter
Vermdgen AG. Es stellt keine
Anlagestrategieempfehlung im Sinne des
§ 85 WpHG, keine Anlageberatung,
Anlage-empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf von Finanzinstrumenten dar.
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Es ersetzt aul3erdem keine rechtliche,
steuerliche oder finanzielle Beratung. Die in
diesem Dokument enthaltenen Aussagen
basieren entweder auf den eigenen oder
allgemein-zugéanglichen Quellen Dritter und
berticksichtigen den Stand zum Datum der
Prasentationserstellung. Historische Wertent-
wicklungen lassen keine Rickschlisse auf
eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
Diese ist nicht prognostizierbar.

Nachtraglich eintretende Anderungen kénnen
nicht bertcksichtigt werden. Die gemachten
Angaben wurden nicht durch eine aul3en
stehende Partei, insbesondere eine
unabhangige Wirtschaftsprifungs-
gesellschatft, gepruft.

&

Frankfurter
Vermogen
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